VARIABLES MACROECONOMICAS DE AMERICA DEL NORTE

El presente reporte tiene la finalidad de hacer el análisis de cinco indicadores económicos como es el producto interno bruto (PIB), el desempleo, la tasa de interés, la inflación y el tipo de cambio del 2005 al 2008, en México, Estados Unidos y Canadá. 
En términos generales el PIB en America del Norte durante el 2006 y 2007 se mantuvo estable en los tres países; sin embargo, para finales de 2007 se observó una ligera desaceleración en Canadá y Estados Unidos aunque para el primer trimestre de 2008 mostró una baja importante a pesar de que después no registraron cambios significativos. En el caso de México, durante el mismo periodo se registró una cierta estabilidad.   

En el caso específico de Canadá los cambios en el PIB se vinculan directamente con la crisis en Estados Unidos. En el 2006 el Gobierno Federal registró un superávit fiscal, el cual utilizó para reducir la deuda interna, y a pesar de que en el tercer trimestre de ese año se registró una baja en el PIB, en diciembre hubo un crecimiento de 0.4%, que superó los porcentajes de noviembre y octubre (0.3% y 0.1% respectivamente). En general el PIB en el 2006 creció aceptablemente a una tasa de 2.7%, y para el 2007 el comportamiento de esta variable fue similar al año anterior, por lo que la economía canadiense observo un crecimiento estable, con superávits fiscales y comerciales, y una buena posición en cuanto a sus finanzas. Sin embargo, el último trimestre de 2007 registró caídas debido a la debacle de las hipotecas en Estados Unidos. En el 2008, el PIB canadiense mostró un comportamiento similar al de Estados Unidos al disminuir notablemente en abril de 2008, con un crecimiento real de 0.4% tras las disminuciones de los meses de febrero y marzo. Este retroceso se debió a las bajas en el comercio al mayoreo y manufacturero así como en el comercio al menudeo (baja del 0.6%), en actividades de extracción y exploración de petróleo y gas natural, transporte y finanzas. (Ver gráfica 1)
Para Estados Unidos durante el 2006, de acuerdo con el Departamento de Trabajo (Labor Department), el comportamiento del PIB de enero a marzo de ese año se caracterizó por tener un bajo crecimiento, aunque muchos analistas esperaban que existiera un ajuste de 2 décimas de punto porcentual este no se logro, ya que  la caída del PIB  se debió, principalmente a una disminución de las exportaciones, al descenso en el gasto de los consumidores y la incertidumbre de las inversiones empresariales e inversiones en vivienda. Sin embargo, la principal razón de la caída del PIB se relaciona con los bienes raíces, ya que la inversión en la construcción de viviendas disminuyó un 15.8% en el primer trimestre, tras haberse desplomado un 19.8% del cuarto trimestre del año 2006.  Para el 2007 la economía de Estados Unidos se desacelero en el cuarto trimestre, aunque mantuvo un ligero crecimiento de 0.6% en los últimos tres meses para completar  un crecimiento del 2.2% en todo el año, siendo no obstante, el más bajo en relación con los últimos cinco años.  Durante el 2008 el PIB bajó un 0.5% en el tercer trimestre del año, siendo la caída más pronunciada como resultado del mal desempeño en rubros como el gasto personal e inversiones en bienes raíces (principal motor de la economía), provocado por la oleada de despidos a nivel nacional. (Ver gráfica 1)
El PIB en México en 2006 tuvo un crecimiento del 3% con relación al 2005. A precios de mercado en 2006 el PIB fue de 9.155 billones de pesos, los sectores que más aportaron ese año fueron el manufacturero y de servicios ya que la inversión bruta fija se elevo un 5.9%. En el 2007 se registró una caída del PIB en el primer trimestre debido a pérdidas en la agricultura y la industria, aunque cerró un 3.3% mas alto en relación al 2006 de acuerdo con los reportes de la Secretaría de Hacienda, debido al crecimiento de los tres sectores de la economía. A inicios del 2008, como se observa en la siguiente grafica, se registró un ligero crecimiento del PIB 1.16%, que se vincula a los cambios en la economía norteamericana.
Grafica 1. PIB en México, Estados Unidos y Canadá
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TASA DE DESEMPLEO
El empleo en America del Norte fue la variable más estable de las cinco analizadas en el periodo de 2006 al 2008, ya que en los tres países no se registraron cambios abruptos, aun cuando Estados Unidos presento un incremento en el 2008.

La tasa de desempleo en Canadá no presento grandes cambios en el periodo 2006-2008, y su comportamiento fue el más estable de los tres países de America del Norte. Para los años 2006-2007 Canadá registró pérdida de plazas de trabajo, sin embargo el gobierno logró crear empleos debido al boom que se dio en la industria del petróleo y del gas en las provincias de Alberta y la Columbia Británica en donde la tasa de desempleo bajo hasta un 3.1%, situación contraria a lo que pasa con el sector manufacturero automotriz (Ford, GM y Chrysler) que registró un aumentó en este rubro. A pesar de los aumentos en la tasa de desempleo estos dos años muestran buenos resultados, particularmente el 2006. Statistics Canada (SC) publicó que el número de puestos de trabajo de tiempo completo de enero de 2007 a enero de 2008 fue de 337 000, principalmente en los sectores de trabajo calificado, servicios científicos y técnicos, y en el de la construcción. En el 2008 la economía canadiense perdió 5,000 puestos de trabajo en el mes de junio, por primera ves en ese año, por lo que solo aumento en 0.1% la tasa de desempleo, que esta dentro de los parámetros de acuerdo con SC. (Ver grafica 2) 

En Estados Unidos el Departamento de Trabajo (Labor Department) informó que durante el mes de octubre de 2006 la tasa de desempleo se colocó en 4.4% respecto a los empleos que se esperaba generar, ya que el mercado laboral generó solamente 92 000 empleos, cuando la estimación era de 123,000; para el 2007 se perdieron 44 000 empleos durante el mes de febrero, que se atribuyen a la eliminación de puestos de trabajo en la industria automotriz, a las tormentas invernales en los estados del centro occidente y noreste de la nación (sector agrícola), y a las limitadas actividades en el sector de la construcción. En el 2008 la economía perdió 2.6 millones de empleos, que fue la cifra más alta desde 1945 cuando se perdieron 2.8 millones de empleos. (Ver gráfica 2)
La tasa de desempleo en México durante el 2006, como se puede observar en la grafica 2, cerró con el 3.6% según el INEGI, siendo la mayoría en el sector primario. Para el 2007 la tasa de desempleo fue del 4% de la población económicamente activa (PEA). A pesar de que en ese año la tasa de desempleo fue variada, ésta no llego a disminuir o colocarse por debajo del 3%. De acuerdo con el INEGI la tasa de desempleo en el 2008 fue de 4.32%, la tasa más alta desde 2000, principalmente en el sector manufacturero y de servicios. 
Grafica 2. Tasa de Desempleo en México, Estados Unidos y Canadá
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TASA DE INTERÉS

La tasa de interés en America del Norte en el periodo 2005-2008, fue una variable con muchos cambios principalmente en Canadá y Estados Unidos que tuvieron un comportamiento similar en este periodo, mientras que México conservó una cierta estabilidad en este rubro.

La tasa de interés en Canadá presentó una serie de variaciones del 2005-2008. En el 2006 y principios del 2007 el Banco Central fijo la tasa de interés en 4.25% para  controlar los riesgos de inflación, mientras que en el 2007 ésta se modificó presentando un ligero aumento. En 2008 el Banco Central redujo la tasa de interés a 4.0% para tratar de impedir que las exportaciones disminuyeran  debido al desplome bursátil global y la desconfianza generada por la crisis de Estados Unidos. El Banco Central de Canadá bajó la tasa de interés a 2%  a finales de 2008 para darle mayor flexibilidad monetaria al país y mantener el equilibrio entre la oferta y demanda global. (Ver gráfica 3)
La tasa de interés en Estados Unidos se comporto de manera similar durante el 2005, ya que la Reserva Federal (FED) subió la tasa de interés 3.50% bajo el principio de una política monetaria mesurada. En el 2006 la FED decidió mantener su tasa de interés en un 5.25% ante la creciente preocupación en relación a las expectativas de crecimiento e inflación. En el ultimo mes del 2007 hubo una baja inesperada en la tasa de interés dejándola en 4.75%, ya que la economía necesitaba una inyección de papel moneda para poder recuperar su dinamismo económico. La FED en el 2008 bajó la tasa de interés en 2% para reactivar la economía que ya mostraba una gran desaceleración. (Ver gráfica 3)
La tasa de interés interbancaria de México tuvo una disminución del 2005 al 2006, debido al comportamiento de esta variable en Estados Unidos. Para finales del 2006 y principios del 2007 la tasa de interés se mantuvo en 7.2%, sin embargo para finales del 2007 aumentó a 7.5%, y a partir del 2008 comenzó a aumentar nuevamente hasta colocarse en 7.75% debido al riesgo de que la  inflación aumentara.

Grafica 3. de la Tasa de interés
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INFLACION
La inflación en America del Norte en el periodo 2005-2008 fue una variable muy inestable, Canadá y Estados Unidos mostraron comportamientos similares, mientras que México presento más estabilidad, sin embargo, es el país que registró la inflación más elevada.
Canadá durante el periodo 2005-2008 registró la menor inflación de todo America del Norte, aunque en septiembre de 2005 la inflación se incremento a 2.5%, el nivel más elevado en ese periodo, causada por el alza de los precios de la gasolina y los carburantes, y ésta volvió a subir en el primer y segundo trimestre de 2007. Publicaciones del Banco Central de Canadá aseguran que en el segundo semestre del 2007 se mantuvieron los niveles esperados aún cuando se registró una disminución en ésta. El precio de la gasolina aumentó 20.9% de enero de 2007 a enero de 2008, por lo que Statistics Canada  mencionó que el aumento del carburante “sigue siendo el principal factor en el aumento de los precios al consumo" (Ver gráfica 4)
La inflación en Estados Unidos en el 2005 aumentó 3.6% en el cuarto trimestre. Excluidos los precios de la energía y los alimentos el resto de bienes y servicios aumentaron 3% durante el cuarto trimestre del 2005, tras el 2.5% registrado en el trimestre anterior. Las tendencias inflacionarias continuaron durante el 2006, y para finales de ese año el aumento fue de 1.8% respecto del año anterior. Para el 2007 la inflación se incremento  a 4.1%, en contraste  para  el 2008 en el mes de junio el aumento se dio a 5.6%,  según informó el Departamento de Trabajo (Labor Department). (Ver grafica 4) 
Hay que destacar que en México la inflación en el 2005 fue la mas baja (3.2%) debido a que el Banco de México puso en marcha una política anti-inflacionaria. En el 2006 la inflación aumentó a 3.5% debido al incremento en el precio de algunos productos agropecuarios colocándose. Para el 2007 fue de 3.76%, debido nuevamente a ligeros aumentos en productos agropecuarios, bienes y servicios. Como se observa en la grafica a partir del 2008, la tasa de inflación se incrementó  en 5.8% siendo la más elevada durante el mes de octubre como se muestra en la grafica 4.
Gráfica 4. Tasa de inflación
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TIPO DE CAMBIO

En America del Norte el tipo de cambio es la variable con más inestable en los tres países en el periodo de 2006-2008, el dólar estadounidense en el 2007 mostró caídas respecto al dólar canadiense, y el peso mexicano mantuvo una relativa estabilidad con respecto al dólar estadounidense, sin embargo, a mediados de 2008 el peso mostró cambios ya que aumentó el tipo de cambio respecto al dólar estadounidense. A partir del 2007, tras el impacto que sufrió la economía estadounidense, a consecuencia de la crisis hipotecaria, el dólar americano ha estado experimentando bajas en su tipo de cambio respecto al dólar canadiense, lo que conllevó el derrumbe del sistema financiero.    
A partir del 2007 el dólar canadiense se revaluó respecto a los niveles que había mantenido en el 2006 en relación con el dólar americano debido en parte a la crisis que se vive en Estados Unidos. Esto ha ocasionado problemas en la economía canadiense, entre otras cosas porque los canadienses empezaron a presionar para que los comerciantes bajaran sus precios, a medida que la moneda canadiense seguía ganando terreno frente al dólar americano. A principios del 2008 se planteaba la posibilidad de que se diera la paridad de manera breve, que ocurrió solo unos meses, pero a finales del 2008 la moneda canadiense se revaluó aún más respecto al dólar americano, lo que genera severos problemas para Canadá toda vez que cerca del 80% de su intercambio comercial es con Estados Unidos. El Ministro de Finanzas de Canadá, James Flaherty, intentó convencer a los dueños de las grandes cadenas comerciales a fin de que ajustaran sus precios a la baja, aspecto difícil con un tipo de cambio tan desfavorable. (Ver grafica 5)

En 2006 el tipo de cambio peso-dólar en México se mantuvo en el intervalo de 10.55 a 11.30, mientras que durante el 2007 se mostró relativamente estable, presentando una cotización máxima de 10.94. Durante enero de 2008, el tipo de cambio peso-dólar presentó una cotización máxima de 10.97, para febrero bajó a 10.81 pesos por dólar, registrando una apreciación de 11 centavos con respecto al mes anterior, mientras que en los últimos meses del año se registró una depreciación de la moneda, aumentando el tipo de cambio a 11.70, debido a que el peso estaba muy revaluado, lo que provocó un descenso en las exportaciones mexicanas.  En lo que va del mes de febrero de 2009 la cotización respecto al tipo de cambio llegó a máximos históricos ubicándose en 14.94, lo que equivale a una devaluación del 36% en tres años. Desde octubre del 2008 y hasta el viernes pasado (20 de febrero de 2009) el banco de México ha colocado en el mercado, mediante subastas e intervenciones directas, poco mas de 18 mil 300 millones de dólares provenientes de las reservas internacionales, con el propósito de mitigar la debilidad del peso sin lograrlo. (Ver grafica 5)
Grafica 5. Tipo de cambio
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