MERCADO DE VALORES EN CANADA

En promedio, la capitalización de los mercados de valores de las distintas economías globales correspondió al 98.01% del PIB mundial para el año 2003. 

La importancia relativa de los mercados financieros canadienses se puede resumir en unas cuantas cifras: en 1999 la capitalización de los mercados accionarios representaba 88 por ciento del PIB del país, contra 148.6 por ciento para EU, 65.7 % para Japón y 50.9% para Alemania. 

El principal mercado accionario canadiense, la Bolsa de Toronto (Toronto Stock Exchange, TSE), se ubicaba en el séptimo rango de las bolsas de valores mundiales, pero con una capitalización que alcanzaba la mitad de las bolsas de París y de Frankfurt, y a penas la décima parte de la de la Bolsa de New York (FIBV, 2000).  Las bolsas de Montreal, Alberta y Vancouver competían con la bolsa de Toronto en el mercado nacional.

Para el  15 de marzo de 1999, estas cuatro bolsas de valores competidoras en Canadá firmaron un acuerdo de gran trascendencia para los mercados financieros de ese país, lo que significaba poner fin a su segmentación y estrechar los vínculos entre los participantes.  Entre los objetivos esenciales de la reestructuración propuesta figura el reforzamiento de la eficiencia, el abaratamiento de los servicios y la mejoría de la “competitividad de la industria canadiense de títulos en el contexto de la mundialización de los mercados de valores y de producto derivados.  

El esquema preveía que todas las acciones “seniors” de empresas establecidas cotizarían exclusivamente en la bolsa de Toronto, mientras la bolsa de Montreal se especializaría en productos derivados. Finalmente, las bolsas de Alberta y Vancouver se encargarían conjuntamente de crear un mercado destinado a empresas emergentes o “juniors”.

Estos acuerdos iniciaron en noviembre de 1999 con la fusión de las bolsas de Alberta y de Vancouver, lo que dio lugar a la creación del Canadian Venture Exchange (CDNX), donde cotizan alrededor de 2 350 empresas pequeñas y medianas tecnológicas, industriales y de recursos. A inicios del año 2000 las operaciones sobre productos derivados de la bolsa de Toronto han sido trasladadas a Montreal, mientras las empresas que cotizaban en este mercado han pasado a depender del TSE.
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   CURVA DE RENDIMIENTO DEL TESORO                                       EVOLUCION DEL DÓLAR CANADIENSE
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EVOLUCION DEL INDICE BURSÁTIL DE TORONTO A OCTUBRE DEL 2006
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En la grafica 1 se observa que la tasa de interés de los instrumentos del tesoro canadiense   se ha mantenido en 4.25%,  y  observamos un leve aumento de los rendimientos a lo largo del mes de octubre del 2006, especialmente entre los plazos de 1 a 5 años. Observamos en la grafica 2,  que el tipo de cambio canadiense exhibió una elevada volatilidad durante el período, asociada no sólo a los cambios en  los precios del petróleo, sino también a la alta sensibilidad que mostraron los inversionistas a los indicadores económicos publicados en Estados Unidos y a la forma en que éstos alteraban el diferencial esperado de tasas de interés entre estos dos países. 

Al cierre del mes de octubre, el dólar canadiense reflejó una depreciación relativamente leve, de 0.4%, con lo cual la paridad se ubicó en CAD/US$ 1.1222. Para el periodo que va del mes de mayo a octubre del 2006 el mercado bursátil canadiense mostró una tendencia creciente. Los valores accionarios fueron impulsados por los buenos resultados obtenidos en el tercer trimestre del 2006 por empresas del sector petrolero y minero, así como también por el optimismo en torno a la evolución futura del consumo privado, dado el bajo nivel de desempleo prevaleciente y el sostenido avance del ingreso familiar. Observamos que al término de octubre, el índice referencial de la Bolsa de Toronto registró un sustancial avance de 583 puntos (5.0%), en lo que constituyó uno de sus incrementos mensuales más acelerados registrados a lo largo del año, siendo superado únicamente por el auge observado en enero, mes en el cual este indicador subió 6.0%.
